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EMLAK KONUT GMYO

Emlak Konut GMYO - Nétr
Vergi faktéru etkin oluyor

Emlak Konut GMY(_?, 2025 3.ceyrekte 14 milyar TL hasilat,
2,98 milyar TL FAVOK ve 194 milyon TL net kar ile net kar
harici beklentilerimiz dahilinde sonug paylasti.

Emlak Konut

GMYO 30.09.2025 30.06.2025
Buyukyali AVM
BB 3.182.184.000 2.960.050.000
Atasehir GM 2.634.021.000 2.450.153.000
istmarina AVM
BB 1.814.696.000 1.688.020.000

Arsa, Konut ve
Ticari Urlinler
PORTFOY

4.257.602.000  1.380.067.000

DEGERI
Donen Varliklar 260.581.276.000
25.287.840.000

11.888.503.000 8.478.290.000
242.661.469.000

18.764.719.000

Duran Varliklar
(Kisa Vadeli
YukUmlultkler) 124.355.994.000
(Uzun Vadeli

YukUumlulukler) 5.703.896.000
VERGI ONCESI

NET AKTIF

96.122.115.000

5.703.896.000

DEGER
(Vergi Etkisi)

167.697.729.000
1.228.251.000

168.078.467.000
978.685.000

NET AKTIF

DEGER

166.469.478.000 167.099.782.000

EKGYO ozelinde finansallari nétr degerlendiriyoruz.
Burada net karin sapmasinda ana sebep krediden fiktif
beklenmeyen bir zarar yazimi ve 3 geyrekte bir tekrardan
kazan¢ olarak sagladigi (6nimuizdeki dénemde daha
fazla alir) vergi etkisi tarafinda 1,22 milyar TL'lik etkidir.
Onun disinda sapan bir herhangi durum olmamakla
birlikte yil sonu hedeflerine rahatlikla erisecektir.

EKGYO o6zelinde 35,05 TL hedef fiyat ve AL tavsiyemizi
sUrdirdyoruz. Model portfoyimuizde yer almaya devam
ediyor.

EKGYO sektore kiyasla 30 puan iskontolu islem gérayor.

10 Kasim 2025

Son Fiyat 19,94
BILANCO PUANI 2,67/10
KATILIM ENDEKSI UYGUN
HEDEF FiYAT 35,05
POTANSIYEL %75,78
TAVSIYE AL
Piyasa Degeri (mIn TL) 75.772
Piyasa Degeri (mIn $) 1.802
F/K 4,26
PD/DD 0,59
Hisse Sayisi (mlIn lot) 3.800
FDPO (%) 48,36
GUnluk Ortalama islem Hacmi
(mIn TL) 3.093
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BiSTIOO'E GORE  -0,66 -0,62 86,92
XGMYO'A GORE  -9,51 -16,97 9,99
Nominal (TL) 1,73 0,45 110,70
Nominal (USD) 0,87 -3,38 87,86
ORTAKLIK YAPISI %
TOKI 4934
DIGER 50,66
22,00 6.500,00
6.000,00
20,00
5.500,00
18,00 5.000,00
4.500,00
16,00
4.000,00
14,00 3.500,00
3.000,00
12,00
2.500,00
10,00 2.000,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérlUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

& +90 (212) 286 30 00/ 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, ic Kapt:7, Sisli/istanbul
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EK

SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Briat Kar Marji (Y%) 6,00 0,5
Brut Kar Marji (C%) 0,78 0,5
FAVOK Mariji (Y%) -5,23 0,0
FAVOK Marji (C%) -6,51 0,0
Net Kar Marji (Y%) 13,70 0,5
Net Kar Marji (C%) -20,06 0,0
BORCLULUK PUAN
. Net Bor¢ (mln TL) 48.050,61 0]
Isletme Sermayesi (mIn TL) 136.882,48 1
Cari Oran 2,30 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) -47.830,15 1
Net Finansman Gideri/Satislar 10,90 -1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) -3,25 0
Brut Kar Buyume (C%) -3,25 0
FAVOK Blayume (Y%) 67,82 0
FAVOK BlUyume (C%) -10,85 0
Net Kar Buyume (Y%) 356,38 0,5
Net Kar Buyume (C%) -94,00 0]
PUAN 2,67

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
GYO sektoru 6zelinde karlilik, bor¢luluk ve buylme 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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